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SOFTING

Sein oder Bessersein, das ist hier die Frage

Ein wenig Geduld, Weitblick und Vertrauen in die
Prognosen von CEQ und GroBaktiondr Wolfgang
Trier fir 2018 und vor allem dartiber hinaus ist si-
cher vonndten, wenn Anleger bei der Softing AG
einsteigen wollen. Wir trauten ihm nach einem per-
sonlichen Gespréch aflemal zu, das Ruder herum-
zureiBen. So urteilten wir im NJ 6/17 und widme-
ten dem Unternehmen eine Titelgeschichte. Am
18.05.2017 kostete die Aktie € 10.35 und legte
auf Kurse von mehr als € 12 zu. Eine unerwartete
Gewinnwarnung nach den 9M-Zahlen am 27.10.
2017 schickte das Papier wieder auf Talfahrt.
Am 23.11.2017 standen nur noch € 8.21 an der
Kurstafel. Von diesem Riickschiag hat sich das Pa-
pier mit aktuell € 8.48 bisher nicht erholt. Doch
mehren sich die Anzeichen, dass der Spezialist fiir
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Messsysteme die Talsohle im operativen Geschaft
durchschritten haben kénnte. Wére es so, kdnnten
Anleger darauf setzen, dass die Aktie dber kurz
oder lang wiederentdeckt wird.

Trendwende bereifs eingeldutet?

Dabei sehen die H1-Zahlen 2018 auf den ersten
Blick alles andere als spektakular aus. Der Umsatz
stieg nur leicht auf € 39.9 (39.4) Mio. Das EBITDA
erreichte € 3.3 (3.1) Mio., die EBITDA-Marge lag
somit erneut bei 8 %. Das EBIT betrug € 1.1 (1)
Mio. Das Periodenergebnis stieg auf € 0.9 (0.6)
Mio. bzw. € 0.12 (0.09) je Aktie. Dennoch kénnte
Trier die Trendwende gelungen sein, wie der Blick
auf die Entwicklung im Q2 nahelegt. Softing stei-
gerte den Q2-Umsatz um 9.5 % auf € 21.4 (19.6)
Mio., das Nettoergebnis sogar um 165 % auf
€ 900000 (340000) und profitierte von der quali-
tativen Verbesserung des operativen Geschéfts in
allen drei Segmenten. Die deutliche Zunahme des
Auftragseingangs um 31 % auf € 23.3 (17.8) Mio.
basiert bereits auf neu entwicketten Produkten und
Dienstleistungen, wie es der Unternehmenslenker
immer angekiindigt hatte.

Aktie vor Neubewertung?

In Summe erwartet er auf Jahreshasis eine mo-
derate Steigerung der Erldse auf € 80 Mio. sowie
des Auftragseingangs auf ebenfalis € 80 Mio.
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Das EBIT soll bei € 4 Mio., das operative EBIT
bei € 3.7 Mio. landen. Entsprechend zuversicht-
lich formuliert der Unternehmenslenker den Aus-
blick in der Pressemitteilung vom 14.08.2018.
Dort heifit es: ,Diese Saisonalitdt mit einer sich
verstarkenden Verlagerung von Produkteinkauf,
-lieferung und -abrechnung ins vierte Quartal ist
ein Trend, den wir auf Grund unserer neuen Ge-
schaftsmodelle mit planbar wiederkehrenden
Umséizen ab 2019 zunehmend glatten werden”.
Das gelte sowohl fiir die insgesamt positive Ent-
wicklung in den ersten sechs Monaten dieses
Geschéftsjahres als noch sehr viel mehr fiir die
kommenden Jahre ab 2019. Solite diese Ein-
schatzung korrekt sein, stiinde die Aktie vor einer
Neubewertung. Wir sind durchaus geneigt, dem
CEO zu glauben. Carsten Stern
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