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Softing: Große Erleichterung 
 

Im Schlussquartal hat die Aktie von Softing 

unter der Sorge gelitten, dass das Unterneh-

men die Jahresziele erneut verfehlen könnte, 

vor allem wegen der schwierigen Lage im Au-

tomotive-Markt. Diese Befürchtungen hat 

CEO Wolfgang Trier nun via Interview ent-

kräftet. Die Aktie hat davon stark profitiert, 

verfügt aber noch über weiteres Potenzial.  

 

Softing (ISIN DE0005178008) Stand: 24.01.19 

Kurs (Euro) 8,24 Aktienzahl (Stck.) 9,1 Mio. 

Marktkap. (Euro) 75,0 Mio. Liquideste Börse Xetra 

 

Die Aktie von Softing bewegt sich noch in einem intakten Abwärts-

trend. Eine V-förmige Wendeformation könnte aber nun den Beginn 

eines Aufwärtstrends darstellen. 

 

Gute Ausgangslage 

Softing hat im Jahresverlauf an Dynamik ge-

wonnen: Nach einem Umsatzrückgang von 6,6 

% im ersten Quartal haben die Erlöse in den 

beiden Folgeperioden um 9,2 bzw. 8,4 % zuge-

legt. Wachstumstreiber waren der erfolgte 

Ausbau der Produktpalette im Bereich Auto-

motive und die dynamische Entwicklung im 

Segment IT Networks (Umsatz 9M +32 %). 

Das hat sich insgesamt auch in der Margen-

entwicklung sehr positiv bemerkbar gemacht, 

im dritten Quartal konnte das EBIT zum Vor-

jahr von -0,4 auf +1,3 Mio. Euro gedreht wer-

den. Nach neun Monaten stand so ein Umsatz 

von 60,5 Mio. Euro (+3,6 %) und ein EBIT 

von 2,4 Mio. Euro (+300 %) in den Büchern. 

Ziele erfüllt 

Für das Gesamtjahr wurde nach den Neunmo-

natszahlen ein Umsatz von mehr als 80 Mio. 

Euro und ein EBIT von 4,0 Mio. Euro erwartet 

(ohne die neue Tochter Globalmatix mit ei-

nem geschätzten Umsatz und EBIT von 0,8 

bzw. -1,0 Mio. Euro). Damit war die Hürde für 

das saisonal traditionell starke Schlussquartal 

mit einer Umsatzvorgabe von mindestens 20,3 

Mio. Euro (wie im Vorjahr) und einem EBIT 

von 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 1,7 Mio. Euro) 

(inkl. GlobalmatiX) nicht hoch. Allerdings 

kann es immer zu Verschiebungen kommen – 

wie im Jahr 2017, als Softing aus diesem Grund 

Anfang des vierten Quartals eine Umsatz- und 

Gewinnwarnung melden musste. Entspre-

chend groß war nun die Erleichterung, als 

CEO Trier in einem Interview mit 4Investors 

Mitte Januar bekannt gab, dass die Ziele für 

2018 „in allen wesentlichen Punkten getrof-

fen bzw. übertroffen“ wurden.    

 

Fazit  

Mit den erfüllten Zielen für 2018 hat Softing 

einen großen Schritt nach vorn gemacht. Und 

nicht nur das: Der Vorstand betonte zugleich 

auch noch das komfortable Auftragspolster 

und die gute Startposition für die laufende Pe-

riode – auch und gerade im Automotive-

Geschäft. Wir erwarten daher positive Nach-

richten von dem Unternehmen und haben un-

sere Position im Musterdepot in dieser Woche 

aufgestockt. 

 

Softing 2018e 2019e 2020e 

Umsatz (Mio.) 82,0 86,5 93,4 

EpS 0,32 0,48 0,62 

Dividende je Aktie 0,00 0,00 0,00 

KGV 25,5 17,2 13,3 

Div.-rendite 0,0% 0,0% 0,0% 

Schätzungen: Der Anlegerbrief; Angaben in Euro 


