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SOFTING

Kandidat fiir den Durchbruch

Wie zahlreiche andere Zulieferer der Automobil-
industrie geriet auch der Anbieter von Automati-
sierungslosungen und Messtechnikprodukten im
Jahr 2018 in den negativen Sog der Branche. Die
Aktie kam entsprechend unter die Rader und
kostete am 23.05.2019 nur noch € 7.86. Dabei
lauft langst nicht alles so schlecht, wie es der
Kursverlauf suggeriert; der Umsatz stieg im Q1
2019 um 6 % auf € 19.6 (18.5) Mio. Auch im
Auftragseingang und im Auftragsbestand spie-
gelt sich das Wachstumspotenzial wider: Der
Auftragseingang kletterte um 18 % auf € 24.8
(21.1) Mio. Der Auftragsbestand sprang um
49.6 % auf € 20.5 (13.8) Mio. Besser lief noch
kein Jahresbeginn fiir Softing. Das operative
EBIT verharrte bei € -0.2 Mio., das Periodener-
gebnis gab auf € -0.3 (0) Mio. nach. In Summe
erwartet CEQ Dr. Wolfgang Trier fiir 2019 Erlose
von € 88 Mio. Gleiches gilt fur den Auftragsein-
gang, den der Firmenlenker auf € 4 Mio. veran-
schlagt, das operative EBIT ist mit € 3.7 Mio.
geplant. Saisonal bedingt diirfte Q4 einmal mehr
das stérkste Quartal werden. Bei giinstiger Ent-
wicklung hat besonders das EBIT Potenzial zur
Steigerung dartiber hinaus, fiigte Trier im Ge-
sprach mit dem Nebenwerte-Journal hinzu.
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Erster GroBkunde unterschreibt

Dabei diirfte er die Entwicklung der 2018 er-
worbenen Globalmatix AG im Hinterkopf haben,
die derzeit an mehreren Ausschreibungen teil-
nimmt. Die Umsétze konnen dabei je nach Ab-
rechnungsmodell und Umfang der Daten fir
eine drei- bis vierjahrige Laufzeit der Fahrzeuge
je 50000 angeschlossene Fahrzeuge zwischen
€ 10 und 15 Mio. liegen. Am 20.05.2019 konn-
te der erste Vertrag mit einem nicht néher ge-
nannten GroBkunden abgeschlossen werden.
Nur so viel ist bekannt: Es handelt sich um
die Tochter eines groBen deutschen Automo-
bilherstellers. Der Vermarktungsbeginn soll
zur Jahresmitte 2019 starten. Globalmatix er-
wartet im Vertragszeitraum den Anschluss von
mehr als 200000 Fahrzeugen und rechnet mit
einer positiven Signalwirkung fiir eine Reihe
weiterer potenzieller Kunden. Das Kklingt plausi-
bel.

Noch belasten Aufwendungen
Allerdings erwartet Trier durch den Ausbau der
Tochter Globalmatix in Europa und Nordamerika
trotz dieses Ritterschlags 2019 noch eine Be-
lastung des Ergebnisses. Die Stiickzahlen mis-
sen zundchst anlaufen, bevor die monatlichen
Betriebsgebiihren die Fixkosten erstmalig tber-
schreiten, so der Chef. So belasten erhghte Auf-
wendungen fiir die Globalmatix von € 0.6 Mio.
sowie weitere € 0.6 Mio. aus verminderter
Aktivierung von Eigenentwicklungen und erhoh-
ten Abschreibungen das Segment-EBIT im Q1
2019. Ohne diese beiden Effekte hétte sich das
Segment-EBIT auf € 0.8 (0.4) Mio. verdoppelt.
Gelingt Globalmatrix der Durchbruch, woftir die
Chancen nicht allzu schlecht stehen, wird Sof-
ting kiinftig regelméaBige, gut planbare Einnah-
men verbuchen konnen. Ein solches Szenario
kommt in der Regel bei Anlegern gut an.
Carsten Stern
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