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Softing - Auftrage machen Hoffnung

= Wenn Maschinen {iberwacht oder bei Fahrzeugen die Elek-
tronik ausgelesen werden soll, dann kommen Hard- und
Software von Softing zum Einsatz. Die Umstellung auf neue
Produkte und die Schwiche der Automobilindustrie hat-
ten der aus unserer Sicht chancenreichen Aktie (7,60 Euro;

DE0005178008) zuletzt stark zugesetzt. Jetzt deutet sich eine
Trendwende an.

Denn im Mai und Juni konnte CEQ Wolfgang Trier zwei
vielversprechende GroRauftrdge vermelden. Die Software DTS,
die den Diagnosezugang bei der Fahrzeugentwicklung und
-fertigung tiber Internet und Cloud steuert, hat einen ,deut-
schen GroRkunden” gewonnen: Mehr als fiinf Jahre lang liefert
der Auftrag laut Trier jahrlich einen ,deutlich siebenstelligen
Umsatz”. Und die 2018 fiir 12 Mio. Euro gekaufte Tochter Glo-
balmatrix, die in Fahrzeugen gesammelte Diagnosedaten iiber
eine eigene Mobilfunklizenz in die Softing-Cloud iibertragt,
hat ebenfalls einen nicht genannten deutschen Automobil-
kunden gewonnen. Hier kommen nach unserer Berechnung
jahrlich bis zu 25 Mio. Euro an Erldsen hinzu. Insgesamt un-
terstiitze der Erfolg des Automotive Teams ,einen ohnehin
schon recht erfreulichen Umsatzverlauf im Q2*, so Trier. Die
2019er-Prognose (Umsatz und Auftragsgang: jeweils lber
88 Mio.; EBIT: iiber 4 Mio. Euro) erscheinen uns daher eher
konservativ. Die Aktie rechtfertigt mit dem mittelfristigen
Ziel einer zweistelligen EBIT-Marge das 2020er-KGV von 22.
O Steigen Sie bei Softing wieder ein. Stopp mit 5,90
knapp unter das Dezember-Tief bei 6,02 Euro setzen. =



