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Starkes Momentum

Die schiechte Nachricht: Die Aktie des Automatisierungsspezia-
listen katapultierte es zuletzt erneut auf ihr 6-Jahres-Tief. Es ist
das dritte Mal seit Dezember 2018. Seit 2014 buBte das Papier
damit nach und nach fast zwei Drittel seines Wertes ein. Die gu-
te Nachricht: Damit bildet sich seit Ende vergangenen Jahres bei
einem Kursniveau von knapp 6,50 Euro aber auch eine klare Un-
terstiitzung aus. Dieser Boden kénnte zum Ausgangspunkt fur

~ eine nachhaltige Bewegung nach oben werden. Die Geschéafts-
zahlen sprechen jedenfalls dafir, ebenso wie ein dickes Order-
buch mit Rekord-Auftragseingang. ,Es signalisiert ein starkes
operatives Momentum, trotz der wachsenden konjunkturellen
Unsicherheit”, urteilt Andreas Wolf, Analyst bei Warburg Re-
search. Das sollte die Borse nicht auf Dauer kalt lassen.

Nicht immer lief es bei Softing so rund. Vor allem 2017 ent-
tauschte, insbesondere auch wegen Auftragsausfallen in groBe-
rem Umfang. Seit 2018 laufen die Geschafte wieder besser. Der
Markt gibt das her: Softing gilt als international fihrender Anbie-
ter von Steuerungs-, Kommunikations- und Messtechniken mit

_ den drei Unternehmensbereichen industrial, Automotive und IT

- Networks. Das Programm umfasst qualitativ hochwertige Soft-

_ Ware, Hardware und Systeme vor allem fiir industrielle Automa-
<tisierung. und Fahrzeugelektronik. Anwendung finden die Pro-
dukte zum Beispiel bei der Steuerung und Uberwachung von

~ elektrischen Antrieben, autonomem Fahren, Automatisierung

~ von Produktionen oder Absicherung von IT-Netzwerken - alles
hochaktuelle Dinge mit Zukunft.

Im ersten Halbjahr schafften die Bayern damit einen Umsatz-

zuwachs von gut finf Prozent und ein Gewinnplus von einem .

Drittel. ,Fast alle KenngréBen liegen deutlich liber den Werten
des ersten Halbjahrs 2018”, freut sich der Vorstand, und das mit
wachsender Dynamik im zweiten Quartal. Der Knaller aber: Die
Bayern holten mit 51,1 Millionen Euro 15 Prozent mehr Auftra-
ge herein als im gleichen Vorjahreszeitraum und gut 20 Prozent
mehr, als sie bis Juni umsetzten. ,,Zum Halbjahr 2019 verbuchte
die Softing AG damit mehr Auftrége denn je zuvor in ihrer Fir-
mengeschichte”, meldet der \{orstand stolz. Und die wahrt im-
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merhin bereits 40 Jahre. Umsatz und operatives Ergebnis fur das
ganze Jahr 2019 sieht er, gestiitzt auf den dicken Auftragsbe-
stand, jeweils knapp zehn Prozent tber dem Vorjahr — mit Luft
nach oben , bei positiver Konjunkturentwicklung und bei weiter
gunstigen Auftragseingangen”. Der Aufschwung kommt nicht
von ungefahr. Softing hatte zuletzt kraftig investiert, auch zu
Lasten des Ergebnisses. Nun wachse die Konzernprofitabilitat
durch einen guinstigeren Produktmix, beobachtet Analyst Woif.
Die Borse hat auf diese signifikante Besserung bislang noch
kaum reagiert. Sie sollte das tUiber kurz oder lang aber tun, zumal
die Analysten fiir 2020 beim Geschaft mit einer weiter erhéhten
Schlagzahl rechnen. Warburg-Experte Wolf halt Softing so im
Branchenvergleich fur rund 50 Prozent unterbewertet.
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