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GUTER JAHRESAUFTAKT LASST HOFFEN

Im Q1 des laufenden Geschéftsjahres haben
sich die Erlése des Steuerungs- und Kommu-
nikationstechnik-Spezialisten stabilisiert. Gibt
das schon Anlass zu Optimismus, sieht es beim
operativen Ergebnis, das auf € 0.4 (-0.7) Mio.
gesteigert werden konnte, noch erfreulicher
aus. Das ist umso beeindruckender, als die ers-
ten drei Monate traditionell eher schwach ver-
laufen.

in groBer Schritt nach vorne gelang beim

Auftragseingang, der um € 3 auf 24 Mio.
kletterte. Die Zahlen bilden eine solide Basis
fir den weiteren Jahresverlauf. Die gute
Entwicklung licB dic verfligbaren liquiden
Mittel auf gut € 12.6 (11.2) Mio. steigen.
Die , kurzfristig verfigbaren liquiditéitsnahen
Mittel® belaufen sich auf € 30 Mio. Damit
sind die Bayern etwas besser abgesichert im
unsicheren Umfeld und sehen sich unter Um-
stinden nach aussichtsreichen Akquisitionen
um. In Frage kommen freilich nur solche
Ubernahmen von Firmen, die ein Mindest-
mafl an Umsatz und Kunden mitbringen.
Eine Investition in reine Technologie oder in
ein Start-up im Frithstadium ist derzeit nicht
geplant.

Industrielle Abnehmer

signalisieren Nachholbedarf

Innerhalb der drei Geschiftssegmente konnte
die Sparte Industrial ihre Spitzenposition bis-
her behaupten. Wihrend der Umsatz mit
€ 13.8 (14.5) Mio. fast dem Vorjahresvolu-
men entsprach, wurde der Ertrag laut Unter-
nehmensangaben ,,um rund 40 %" gesteigert.
Ein Grund liegt darin, dass die Industrie in
2020 groBe Projekte gestoppt und reduziert
hat. Daraus entstanden in zahlreichen Berei-
chen groBier Nachholbedarf und Engpésse, zu

Softing AG, Haar bei Miinchen
Branche: Elektrotechnologie
Tel.: 089/45656-0; Internet: www.softing.com

ISIN DE0005178008,

9.02 Mio. Stiickaktien, AK € 9.02 Mio.
Birsenwert: € 60.4 Mio.

Aktionare: Sonia Trier 22.44 %,

Alois Widmann 15.92 %, Klaus Fuchs 3.06 %,
Peter Sem 3 %, Streubesitz 55.62 %

Kennzahlen Q1 2021 Q1 2020
Umsatz 20.1 Mio. 20 Mio.
EBIT 352000 -686 000
Periodenergebnis 646 000 -536 000
Ergebnis je Aktie 0.08 -0.06
EK-Quote 60.5 % 59.6 %

deren Bewiltigung wieder mehr investiert
wird. Vorstandschef Wolfgang Trier zufolge
ist mit den steigenden Olpreisen auch der
Energiescktor in Bewegung geraten.

Hinzu kommt der zunehmende Druck zur
Digitalisierung. Ein bedeutender Treiber
wird im Aufbau digitaler Produktionsplatt-
formen gesehen, wo mit Komplettldsungen
gepunktet werden soll. Fine besondere Her-
ausforderung stellen Altanlagen dar, auf die
auch in den ndchsten Jahren noch mehr als
90 % des Bestands entfallen. Diese miissten
an die digitale Welt angebunden werden.
Trier bezeichnet dies als ,Kern der Ed-
ge-Connectivity”. In Verbindung mit moder-
nen Softwaretechnologien konnten das bis-
her nur wenige Anbieter leisten.

Segment Automotive mit deutlich verbesser-
tem Ergebnis

Der Bereich Automotive schloss mit einem
Umsatz von € 3.7 Mio. nur 3.7 % unter Vor-
jahresniveau ab, wobei ,,das Ergebnis erheb-
lich verbessert“ werden konnte. Besonders
kam die Tochtergesellschaft Globalmatix
voran, die weitere Kunden flir Feldversuche
gewinnen konnte. Ein riesiger Auftrag wurde
aus der Schweiz an Land’gezogen. Der Auto-
vermieter MSS Holding AG hat sich im Zuge
seiner Digitalisierung fiir die Connected-Car-
2Cloud-Dienstleistungen entschieden. Die
Autovermietungen der Holding planen nun
die Installation von mindestens 10000
Telematikboxen bis Ende 2022. Hinzu
kommt noch ein jeweils mehrjéhriger Daten-
service. Globalmatix erméglicht auf Basis
ciner zertifizierten Telematikbox unabhéngig
von der jeweiligen Fahrzeugmarke den
Zugriff auf ein breites Spektrum von Fahr-
zeugdaten in hdchster Qualitit. Zudem wird
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Nach der Bodenbildung zwischen € 5.- und
6.- ist die Etablierung auf hoherem Kursniveau
nicht ausgeschlossen.
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mit einer einzigartigen Verschliisselungs-
technik ein bisher unerreichtes MaB an Si-
cherheit gegen unerlaubte Zugriffe Dritter
offeriert.

Homeoffice driickt auf die Leistung

Den relativ grofiten Umsatz- und Ertrags-
schub verzeichnete im ersten Quartal 2021
das kleinste Segment IT Networks. Da wei-
terhin keine Messen stattfanden, wurden
Auftritte in Webseminaren und Videos ge-
staltet. Die erarbeiteten Pandemie-resistenten
Wege zum Kunden fiihrten zu einem Um-
satzschub auf € 2.6 (1.7) Mio. und einem Er-
gebnissprung von etwa € 0.5 Mio. Trier ist
davon iiberzeugt, dass die Kombination aus
massiv erhohter Sichtbarkeit, der iiber das
Jahr verteilten Werbekampagne und den im
Verlauf der zweiten Jahreshilfte erwarteten
Neugeriiten ein kraftiges Wachstum besche-
ren wird. Sein Vorstandskollege Ernst Ho-
molka raumt allerdings cin, dass der Zwang
zum Homeoffice fir viele Mitarbeiter eine
Belastung darstellt. Die gesamte Arbeitsleis-
tung wiirde nicht anndhernd dem entspre-
chen, was im Normalfall zu leisten wire.
Daher wiirde gegenwirtig noch mit angezo-
gener Handbremse gefahren, die jedoch bald
gelockert werden kénnte, wenn die Inzidenz-
zahlen eine weitere Entspannung signalisie-
ren.

Ohne nennenswerten Einbruch verlief
2020 das Geschift in den USA. Die 2014
iibernommene Online Development (OLDI)
lieferte verldssliche Einnahmen. Das sollte
sich im laufenden Jahr in wachsenden Ergeb-
nisbeitrdge niederschlagen. Somit stehen die
Zeichen giinstig, dass sich der Aktienkurs
weiter nach oben orientiert.

Wolfgang Sienel

FAZIT: In den vergangenen Jahren hat die Sof-
ting AG eine Reihe von Zukunftsthemen mit um-
fangreichen Investitionen besetzt. Der gute Start
in das Jahr 2021 deutet an, dass sich das aus-
zahlen wird. Fiir 2021 wird mit steigenden Erlé-
sen und einem EBIT von € 2 bis 3 Mio. gerech-
net, zugleich aber ein hohes MaB an Unsicherheit
iiber den weiteren konjunkturellen Verlauf einge-
raumt. Auf mittlere Sicht bleibt es beim Ziel,
zweistellige Margen zu erzielen. Voraussetzung
ist, dass sich die Erholungstendenzen im Indus-
triegeschéft fortsetzen und im Segment Automo-
tive weiter Boden gutgemacht werden kann.
Kommt es vor diesem Hintergrund zu Riickschla-
gen beim Aktienkurs, kénnten schwache Tage
zur Aufstockung bestehender Positionen genutzt
werden. ws
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