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Softing: 2019 wird richtungsweisendes Jahr

CEQO Wolfgang Trier im Gespréach

Nach vorliaufigen Zahlen erzielte Softing im Jahr 2018 einen Umsatz von 84 Mio. Euro und ein EBIT von 4.1 Mio. Euro.

Wie uns Firmenchef Wolfgang Trier im Hintergrundgespriich mitteilt, werden sich die finalen Zahlen nicht wesentlich

von den bereits kKommunizierten unterscheiden. Bei der Dividende setzt der CEO auf Kontinuitit. Analog zum Vorjahr

erwarten wir daher eine Auszahlung von mindestens 13 Cent je Aktie fiir das Jahr 2018.

ISIN DEOOOS17E008
Market-Cap 71 Mio. Euro
Umsatz 2017 78.7 Mio. Euro
Jahresergebnis 2017 0.7 Mio. Euro
Branche Automatisierung
Aktienkurs 1.72 Euro

Mit dem Zahlenwerk hat das im baynschen
Haar ansassige Untemehmen die eigenen Ziele
fur das Jahr 2018 emeicht. Im EBIT sind noch
Sonderbelastungen von ca. 1 Mio. Euro fir die
Anfang des Vorjahres zugekaufte Globalmatix
enthalten, die in diesem Volumen auch geplant
waren. Operativ profiiert Softing weiterhin von
einer guten Nachfrage im Bereich IT Networks
und Industnal. Erfreulich: In den Viorjahren hatte
die Einheit Automotive das Ergebnis des Kon-
zems belastet  Der Bereich Automotive hat
sich wieder gefangen und 2018 operativ den
Break-Even emeicht®, so Tner. Bel der amen-
kanischen Tochtergesellschaft OLDI entwickeln
sich die Geschafte ebenfalls positiv. Einer der
wichfigsten Kunden, ein grofier US-Hersteller
von Automatisierungselektronik, ist wieder voll
da und ordert rege.

2019 wird fir Softing ein sehr spannendes Jahr.
Zunachst nicht unbedingt wegen des Ausblicks.
Traditionell startet das Untemehmen verhalten
ns neue Jahr Unser Ziel 1st, die Saisonalitat
in den einzelnen Cuartalen zu vermngem. Das
wird uns 2019 aber noch nicht gelingen. Von da-
her wird sich das Geschaft im 1. Halbjahr 2019
zuriickhaltender entwickeln. Wir rechnen aller-
dings emeut mit einem sehr starken 2. Halbjahr”,
so Tner. Eine Zuriickhaltung der Autoindustne
beziighch der Produkte von Softing kann der
CEO bisher nicht feststellen. \Unsere Projekte
mit der Autoindustne haben eine langere Lauf-
zeit. For 2019 missen wir uns keine Sorgen
machen. Natirdich sehen wir auch, dass es Un-
sicherheiten im Markt gibt. Aber derzeit infft uns
das nicht. Sofemn sich das Segment nachhaltig
deuthich abschwachen sollte, sehen wir diese Ef-

Welfzang Trier

fekte friihestens Ende 2020 oder 20217, erklart
der Firmenchef.

Eine konkrete Prognose fiir 2019 will Tner in Kir-
ze prasentieren. Er zeigt sich zuversichtlich, Um-
satz und auch den Rohertrag weiter zu steigem.
Und prinzipiell auch das EBIT. Wir halten einen
Umsatz in diesem Jahr von bis zu 90 Mio. Euro
fur darstellbar. Beim EBIT soliten Sie allerdings
keine allzu grolfen Springe erwarten. In den
Worahren war das EBIT des Untemehmens stark
von aktivierten Eigenleistungen gepragt. 2017
beispielsweise mit iber 4.5Mio. Euro. 2018
dirften es emeut mehr als 4 Mio. Euro gewesen
sein. 2019 wird sich das Volumen der Aktivierung
aber voraussichtlich stark reduzieren. Schon al-
leine wegen dieses Effekts muss Softing operativ
mehr verdienen als sonst.

Einen weiteren, wesentlichen Effekt hat die
Ubemahme der Globalmatix fiir das Jahr 2019,
Globalmatix ist ein Mobile Virtual Network Ope-
rator, der in Europa und Nordamenka mobile
Datenkommunikation fur Fahrzeuge und Ma-
schinen anbietet, die in den Bereichen (teil-) au-
tonomes Fahren wie auch bel anderen ,Connec-
ted Services” von Fahrzeugen und Maschinen
bendtigt werden. Trer hat keinerei Zweifel, dass
die Technologie des Zukaufs funktioniert. Die
Kemfrage ist lediglich: wie lange dauert die An-
laufphase?” Ein Leuchtturm-Projekt ist Gbrigens
die Ausstattung mit der Globalmatix-Losung in
der GT-Serne von Porsche. Bel mehreren Kun-
den laufen zudem Flottentests. Bei 2 sehr gro-
Een Firmen geht’s bereits um die Vergabe von
nennenswerten Aufirdgen mit einem hohen Vo-

lumen an Fahrzeugen. Davon ist einer in den
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LUISA angesiedelt. Wir gehen davon aus, dass
in den kommenden Wochen die Tinte zumin-
dest unter einem Verirag getrocknet ist. Je nach
Verauf der Anlaufphase wird sich dies auf die
Prognose des Konzerns fur 2019 auswirken. Fir
das Jahr 2020 und vor allem 2021 erwartet der
CEO signifikante Beitrdge von Globalmatix. Da
mit diesem Geschaft EBIT-Margen von 40 bis
60 % moglich sind, werden ab 2020 die Gewin-
ne entsprechend ansteigen. Fur den Fall, dass
sich die Anlaufphase in 2019 doch noch ziehen
solite und Globalmatix keine deutliche Steige-
rung des Umsatzes gelingt, werden sich die
Veruste in diesem Jahr aus dieser Ubemahme
in Grenzen halten. ,Unsere Planung geht aktuell
davon aus, dass Globalmatix noch einen Verust
ausweist. Das sind aber eher sechsstellige Be-
trdge und keine Millionen®, so Tner. Mittelfnstig
bleibt Trner dabei, dass Softing EBIT-Margen von
10 % erzielen wird. Nicht in 2019 und voraus-
sichtlich auch nicht in 2020. Aber ich bin davon
uberzeugt, dass Softing mittelfristig zweistellige
EBIT-Margen emeichen kann.®

Die Aktie von Softing kann sich werterhin nicht
nachhaltig von den Tiefs bei Kursen von 8 Euro
nach oben bewegen. Unsere bishenge Emp-
fehlung, sich bei dem Papier zuriickzuhalten,
halten wir noch aufrecht. Wir raten, zunachst
den Ausblick fur das Jahr 2019 abzuwarten.
Sofern Softing jedoch in den nichsten Wochen
einen Grolauftrag fur Globalmatix prasentie-
ren kann, sehen wir dies als einen Wende-
punkt an. Wir halten Softing weiterhin fir einen
spannenden Turnaround-Kandidaten. Der rich-
tige Zeitpunkt fir einen Kauf konnte nunmehr
in 2019 bevorstehen.




