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EXKLUSIVE VALUE-WERTE FUR SIE AUFGESPURT UND VORGESTELLT

Uber Preise, Werte und Depot-Neuaufnahme STS Group
Liebe Leser,

price is what you pay, value is what you get‘, das ist eine der Erkennt-
nisse von Starinvestor Warren Buffett. Denn der Bérsenguru orientiert
sich nicht am Preis, also dem Kurs, der bei einer Aktie drauf steht, son-
dern am Inhalt des Unternehmens. Und da gibt es oft grole Abwei-
chung von Preis und Wert in beide Richtungen nach oben oder unten.

Sicher — man kann immer mal daneben liegen und auch ein Buffett trifft
nicht immer ins Schwarze. Wie etwa bei seiner Beteiligung Kraft Heinz.
Buffett’s Beteiligungsgesellschaft Berkshire Hathaway halt am Nahr-
ungsmittelkonzern 25% der Aktie und der Investor gibt freimitig zu: Far
Kraft haben wir zu viel bezahlt. Der Bérseguru hatte 2015 die Fusion
von Kraft mit seiner Beteiligung H. J. Heinz aufgegleist und Ende
Februar gab es Abschreibungen. Die Aktie von Kraft Heinz rauschte um
mehr als -30% nach unten. Das ist ein Konzern mit einem Bérsenwert
von 40 Milliarden Dollar und Experte Buffett ist investiert und das zeigt:
Sogar bei den ganz GroRen kann es enorm nach unten gehen.

Zwar ganz klein, aber fur deutlich wertvoller als das aktuelle Preisschild
auf der Aktie halte ich Sleepz. Zwar waren Teile der jungsten Adhoc-
Meldung vom vergangenen Donnerstag auf den ersten Blick tatsachlich
horrormafig. Ein Kurseinbruch um fast -40% innerhalb weniger Tage
wundert nicht. Doch bei genauerem Hinsehen erkennen Anleger eine
Reihe von Vorteilen und reichlich Synergien. Das Unternehmen und die
Aktie halte ich jetzt fast noch fur vielversprechender als zuvor. Mehr zu
meiner Einschatzung erfahren Sie auf Seite 4.

Fast -25% an Wert verloren hat Softing in den letzten vier Wochen.
Alleine am Freitag gab es einen Einbruch um -15%. Aber wie bei Sleepz
steht bei der Aktie des IT-Hauses aktuell ein Preis oben drauf, der mit
dem inneren Wert des Unternehmens eher wenig zu tun hat. Der
Gewinn in 2018 lag +10% uber meiner Erwartung. Aber der Ausblick!
Der brachte den Einbruch. Die Prognose fur 2019 war nicht nur sehr
vorsichtig, sondern Uberflussig, kontraproduktiv. Mich wirde es nicht
wundern, wenn Firmenchef Wolfgang Trier seine Erwartung schon bald
nach oben korrigieren wirde. Mehr zu Softing lesen Sie auf Seite 6.

Das Preisschild — also der Kurs — und der wahre Wert bei meiner
aktuellen Neubesprechung STS Group stimmen meiner Ansicht nach
auch tberhaupt nicht Gberein. STS wird von Anlegern in den Topf der
Autoindustrie — und darunter verstehen Borsianer ja Uberwiegend Pkw
mit ihrer ganzen Diesel- und E-Mobilitéatsproblematik — geworfen. Dabei
hat STS mit Pkw nicht wirklich viel zu tun, sondern eher mit
Nutzfahrzeugen. Zudem werden die Produkte des Unternehmens auch
fur E-Fahrzeuge benétigt. Die Aktie auf jeden Fall ist spottbillig und auf
Sicht von zwei bis drei Jahren erwarte ich eine Kursvervielfachung.
Einige wichtige Termine, die in den nachsten sechs Wochen anstehen,
kénnten die Aktie ganz schnell zumindest wieder auf das Niveau des

Buchwerts bringen. Ich nehme STS in das Musterdepot auf.
Georg Probstl
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VALUE IM RUCKSPIEGEL: Softing AG

Softing AG
Da ist eine Anhebung der Prognose zu erwarten

Der Ausblick war schwach, die erwartete Steigerung der Margen
soll sich verschieben. Ich halte die Prognose fiir sehr konservativ.
Die Aktie notiert erstmals seit 2010 unter Buchwert

Die Zahlen waren recht ordentlich und nach Vorlage der vorlaufigen
2018er-Ergebnisse war mit der Aktie von Softing auch nichts passiert.
Im vergangenen Jahr steigerte der Anbieter von Soft- und Hardware fiir
die Steuerungs- und Kommunikationstechnik wie etwa fur die Industrie
und Autobranche den Umsatz wie erwartet von 78,7 auf 83,9 Millionen
Euro. Dabei kam der Gewinn nach der Delle in 2017 auch wieder
deutlich nach oben. Das Ergebnis je Akte kletterte von 0,10 auf 0,38
Euro und lag damit sogar +10% uber meiner Schatzung.

Was Anlegern sauer aufsté3t, war der vor wenigen Tagen verdéffentlichte
Geschaftsbericht insbesondere die Prognose. Danach will Firmenchef
Wolfang Trier den Umsatz 2019 zwar auf 88,0 Millionen Euro steigern,
aber das operative Ergebnis wird vorsichtig geschatzt. Sorgen bereiten
dem Manager nach unten korrigierte Wachstumserwartungen der
Volkswirte und auch wenn sich das bei Softing noch nicht bemerkbar
macht, peilt Trier fur 2019 nur einen Gewinn vor Zinsen und Steuern von
,mehr als“ 4,0 Millionen Euro an. 2018 waren es 4,1 Millionen Euro.

Fazit: Der Ausblick war sehr konservativ und bietet Spielraum nach
oben. Zwar investiert Softing in neue Projekte und die internationale
Expansion und das kostet. Dennoch erwarte ich ein deutlich héheres
Ergebnis. 0,55 Euro je Aktie kénnten drin sein. In den nachsten zwei bis
drei Jahren rechne ich dann sogar mit einem Anstieg der operativen
Gewinnspanne auf etwa 10% und einem Gewinn je Aktie von uber 1,0
Euro. Bitte Transparenzhinweis auf Seite 8 beachten.
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Bei Anhebung der Prognose sind schnell Kurse von 8 Euro und héher drin
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FAKTEN

Kennzahlen
Softing AG
ISIN: DE 000 517 800 8

Internet:

Gewinn*/Aktie 2019: 0,55 €
Gewinn*/Aktie 2020: 0,90 €
KGV* 2020: 7,5

Dividende.*/Aktie 2018: 0,13 €
Rendite* 2018: 1,9%
Eigenkapital je Aktie*: 7,50 €
Eigenkapital-Quote*: 68,5%
Kurs/Buchwert-Verhiltnis
KBV: 0,9

Borsenwert: 61,9 Millionen €
Kurs: 6,78 €

Ziel: 14,50 €

Stopp: 4,80 €

Votum: Ich halte die Prognose
fiir zu konservativ. Setzen Sie
darauf, dass Manager Trier
den Ausblick spatestens bei
Vorlage der Halbjahreszahlen
nach oben schiebt. Auf Sicht
von zwei Jahren erwarte ich
eine Kursverdoppelung

* eigene Schitzungen

Abonnement
hier klicken:
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VALUE-DEPESCHE-MUSTERDEPOT

Performance Musterdepot (seit 26.4.2010): 283,1% eee DAX: 84,5%

Die Depotwerte Sleepz, Francotyp und Softing hangen derzeit an der Performance des Portfolios wie ein
Klotz am Bein. Aber die beiden letztgenannten haben hohes Potential und auch Sleepz kénnte spekulativ
betrachtet wieder schnell nach oben schielen. Wegen der drei Bremsklétze ging die Outperformance des
Depots zum DAX seit Start im April 2010 jetzt aber von 207,2 auf 198,6 Prozentpunkte zuriick.

STS Group: Per Eilmeldung habe ich die Aktie heute in das Depot aufgenommen. Kauf 2500 Stiick zu 9,14
Euro. Siehe auch Besprechung auf Seite 2+3.
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VALUE-DEPESCHE-MUSTERDEPOT

Performance Musterdepot (seit 26.4.2010): 283,1% eee DAX: 84,5%

VALUE-DEPESCHE MUSTERDEPOT

Performance
284,9%
-16,4%

48,7%
-28,9%

-26,3%
19,9%

-36,9%
-15,8%
-14,3%
30,9%
-10,4%
-15,6%
-7,5%
-54,1%
-2,1%
4,7%
1,3%

Neuaufnahme

Transparenzhinweis: Mitglieder der Redaktion beraten Anlageprodukte. Die bei der jeweiligen Besprechung genannten oder im Musterdepot mit ,*«
gekennzeichneten Titel sind Bestandteil eines solchen Anlageprodukts.
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